Excnepr: n-p bnaroja HaneBcku

1. ®unancucku cucreM (pucKaTHA 1 MOHETAPHA MOJUTHKA)

1.1. TlnaHupaHu ¥ cIpPOBeJeHH AKTHBHOCTH Ha Bianara na PM Bo nmepuoaor Ha
U3BeCTYBaH-E€TO

1.1.1. ®uckajaHa NOJUTHKA

Bo nepruoaoT Ha H3BECTYBAKLETO (bHCKaJ'IHaTa MIOJUTHKA Oelle HacoyeHa KOH
peaiu3upamkbEe Ha HCKOU OAHAINIPEA INIaHUPAHW aKTHUBHOCTH, KaKO M KOH IIPE3CMAkbC MCPKU
oITo Tpe6a(me) Ja I[ejCTBYBaaT BO IIpPaBCll HA IOCTCIICHO M3JICTYBAKLEC Ha AOMallHATa
GKOHOMI/Ija on q)asaTa Ha peuecnja. TI/IG, TJIaBHO CE CBEAYyBaaT HA CICAHOTO.

a) Haramomna ymbepanu3anyja Ha (UCKATHATA MMOJUTHKA, OJHOCHO 3Tr0JIEMYyBame
Ha (uckamHaTa cioboAa Ha TpeTHpHEeMadyuTe, CO el NOTTUKHYBamkEe Ha Pa3BOjOT Ha
3eMjata. TakBara KapaKTEpUCTHUKa ja OMNpEIeITyBaaT TIOBEKE MPETXOJHO W HEKOU
JIOTIOJTHUTEITHO TIPEe3EMEHH MEPKH, Kou Oea 3a0esie’kaHl U BUCOKO OILIEHETH BO TOAMITHHOT
u3BemTaj Ha , Xeputuy (oHnejuH U ,BoacTpuT KXypHan“, 3a mMTO MOJAETATHO Ke CTaHE
300p BO clIeIHOTO MoIJIaBje of 0Boj M3Beiraj;

0) [IpomomkyBame Ha HAMATYBakETO HA CTANKHUTE 33 colujanHu npupoHecu. Ox 1
janyapu 2010roamnHa cTankaTta Ha MPUAOHECOT 3a MEH3UCKO OCUTYPYBame ce Hamanu ox 19
Ha 16,50TCTO, cTankaTa 3a MPHUIOHECOT 32 3/IPABCTBEHO OCHTypyBame Ce HaMalu o1 7,5 Ha
7,0 oTcTO, a cTamkaTta Ha MPUAOHECOT 3a BpaboryBame ce Hamanu on 1,4 Ha 1,2 otcro.
IlenTa Ha TaKBUTE MEPKH € HaMallyBame Ha (PMHAHCUCKATA ONTOBAPEHOCT HA CTOTIAHCKUTE
Cy0jJeKTH W CO3[laBalbe MOKHOCT 3a OcClo0OJyBame CpelcTBa IITO KE Ce KOpPUCTAT 3a
MOTTUKHYBAakE HAa TIPOU3BOJICTBOTO, a CO TOA U 3a 3r0JIeMyBame Ha OpOjoT Ha BpabOTEHUTE
(mamanyBame Ha OPOjOT Ha HEBPAOOTEHHUTE);

B) Peamm3upame Ha IUTaHMpaHaTa JUMHAMHUKA 3a OJ00pyBame CyOBEHIMH 32
onpenieHu 3eMjoiesicku pousBoau. Co Oyneror Ha PM 3a 2010roauHa € miiaHupaHo THE J1a
nocturHat 10 100 munronu eBpa. HuBHara peanusanuja Bo TekoT Ha 2010 roguna Oum
3HayYesa 320KpYKyBame Ha MPOTPaMCKU TUIAHUPAHHOT U3HOC 32 0JJ00pyBame CyOBEHIIMU BO
arpapoT M Ha TOj HAYMH HETOBO TIPUCIIOCOOYBame€ KOH COOJBETHHOT CHUCTEM Ha
(¢uHaHCHpamke Ha arpapoT mMTO € YTBpAeH Bo EBporickara yHuja. Hajromem genm of
CYOBEHIIUHTE € IJTAHUPAHO Ja ce 0100pH 3a MOJIPIIKA Ha PACTHTEIHOTO MPOU3BOJICTBO,

r) Hemocpeano Bp3aHa co mpeTxoiHaTta € W peanusalyjaTa Ha MporpamckaTa
omnpenenda Ha Bnagara Ha PM 3a moTTHKHYBame Ha TYpU3MOT KaKO WM3BO3HA CTOIAHCKA
rpanka. Bo Oypgeror Ha PM 3a 2010 roxuna ce miuanupanu cyoenmuu on 100 eBpa BO
JeHapCKa MPOTHBBPEIHOCT 3a TYPUCTUYKHUTE areHIMK MITO Ke JOHecaT BO 3eMjaTa rpyma of
HajMaJIKy JIECET TYPUCTH OJf COCEJCTBOTO M KOM K€ peaju3upaaT 0apeM Tpu HOKEBama CO
M0jaJIOK BO KaTeropu3upaH 00jeKT;

a) CornacHo yTBpjeHATa JUHAMHUKA HA MPUCIOCOOYBamke HA JOMAIIHATA I[APHHCKA
MOJIMTHKA cO Taa Ha CBeTcKaTa TproBcka opranuszanyja, ox 1 janyapu 2010ronuna Brnanata
Ha PM yTBpIM TOHUCKM HAPWHCKU CTalKH INTO C€ MpPEecMETyBaaT MpU yBO3OT 3a 426
npou3Bo ¥ (TapudHU CTAIKK);



r) Bo dyHkiumja Ha mogo00pyBame Ha JACTOBHUOT aMOUEHT BO 3eMjaTa KakKo €JIeH O
MO3HAYajHUTE YCJIOBU 3a TMPHUBJICKYBaWke JOMAIIHH W CTPAHCKH HHBECTUIUH, BO
Ha0JbyTyBaHUOT MEPUOJ MPOJOKH BOCTAaHOBYBAWKETO HA KaTacTap Ha HEJBIDKHOCTH. Ha
kpajot Ha 2009romuHa Toj KaracTap Oerie BOCTaHOBEH Ha 96 OTCTO OJ1 HEJIBUKHOCTHTE BO
PM,;

e) Co ucra ¢pyHKIHja ¥ 1] KaKO W MPETXOJHO HaBeJeHaTa Mepka, ATeHIujara 3a
KatacTtap ¥ HEJBW)KHOCTH T'M HaMallil LIEHWTE Ha CBOHMTE YCIyrd BO pactoH ox 10 mo 72
OTCTO BO 3aBUCHOCT OJI BUJIOT Ha yciyrata. [IpuToa, n3eqHaueHu ce neHuTe 3a QU3NIKUTE U
3a TIpaBHHTE JIMIA, a W3EJHAYCHU CE W LIEHUTE 3a 3alMIIyBame BO KaracTap Ha ceMejHa
cranOeHa Kyka (CTaH) W JeJOBHA MPOCTOpPHja, KAaKO M 3a 3alUIlyBambe Ha XHIIOTEKa.
Hajmocne, BocrocTaBeH € CHUCTEM Ha TpendesekyBame KOj Mojpa3dupa 3anuilyBamke Ha
craHOeHa 3rpaja BO Karactap Jojaeka € Bo ¢a3zaTa Ha u3rpaada, co IITO ce CIpedyyBa
rojaBaTa Ha TIOBEKEKpaTHa Mpojak0a Ha €JeH UCT CTaH.

ITokpaj oBue (mporpaMcku), BO aHAIM3UPAHUOT mepuoa Biagara na PM npesene
U JIpyI'H aKTUBHOCTH IITO Oea Mpeau3BUKaHH OJl TOTpedara 3a MOTTUKHYBAalkE Ha
eKOHOMHjaTa 3a M3JIe3 O]l pelecHjaTa U 3a 3aCHIIyBamke Ha MPOIECOT Ha JCLEeHTpaIN3alIHja
Ha (ucKaJIHaTa BIACT:

a) Kon kpajor Ha 20091 Bo mouerokoT Ha 2010roduna Bragara Ha PM Hekosky
MaTh ce 3aJ0JDKU Kaj KOMEpIMjaTHUTe OAHKM W Ka] MPUBATHUOT CEKTOP CO MPOJaBabC
IpaBHU 3anucH. Toa Oerie HaYMH 32 MOKPUBAKE HA JeT O OYUETCKHOT ACPHIUT, HO
MOBEKE M3BOpP HA CPEJACTBA 3a OTIUIATa HA MPETXOAHO MPOJAJACHUTE 3aIKMCH 3aeJHO CO
npunaravkara kamata. [Topanu Toa, IMHAMHUKAaTa U 00EMOT Ha MPOJAJICHH IPKABHH 3aMUCH
Oea 3HAYMTEIIHO TIOMAJIM OTKOJIKY rmopano. OcBeH Toa, Biagara na PM, cornenyBajku jaeka
MOXE JIa UMa CHJIHO BJIMjaHHE BpP3 BHCOYMHATA HA KAMATHUTE CTAlKH BO CKOHOMHMjaTa,
MOCTAIHO TI0YHA Jla ja HaMallyBa KaMaTHATa CTarka Mo Koja T'M IpojaBa THe 3amucu. Ha
kpajoT Ha janyapu 2010roauna kamMaTHaTa CTalka Ha Jp>KaBHUTE 3allUCH CE CBEJE Ha 5
OTCTO TOJUIIHO. THe aKTUBHOCTH Tpeda J1a UMaaT JBOJHO MO3UTHBHO JEjCTBO: 3rOJEMYBaHE
Ha 00eMOT KPEIUTH IITO OaHKHTE MM TH 0J00pyBaaT Ha MPHUBATHHUTE JIMIA U HAMAJTYBahe
Ha COOJIBETHUTE KaMAaTHHU CTAIKH IITO CE MPECMETYBaaT Ha THE KPEIUTH;

6) 3a 2010 romuna Brnagara va PM omnyum &a TW 3rojeMu CpeicTBarta INTO Ce
HAMEHETH 3a pacripenenda Mery OMIITUHUTE, Taka IITO HAaJHUCKUOT M3HOC INTO OJJIEITHA
OMIITHHA Ke Tro Ao0ue oj pacmpenendara Ha cpeacTBata ona coopanuot JIJIB Bo TekoT Ha
2010roauHa na u3HeCyBa 3, HAMECTO JIOCETAIIHUTE 2 MUJIMOHU JIeHapH. Toa ce HalpaBu co
M3MEHa Ha METOJI0JIOTHjaTa 3a pacipenenda Ha yTBpACHUTE 3 0TCTO o puxoaute oxa /1B
mery ommrtuHuTe. CO Taa Mepka ce OdYeKyBa Ja ce IOCTUTHE MOBHCOK CTENEeH Ha
U3e/IHAYyBamkbe Ha MPUXOAWUTE MO OMINTHHH, TMPHU IITO HajroieMa KOPHUCT OJ Hea Tpeba na
UMaar IoMaJIuTe WK MOMAaJIKy Pa3BHEHUTE ONIITHHU BO PM;

B) 3a j1a T0 HamaJii 00eMOT Ha HENPOYKTUBHHU TPOIIoIH, Biagara Ha PM omny4u Bo
tekoT Ha 2010roanHa 1a He ro peaiM3upa IIAaHUPAHOTO 3roJIEMyBakhe Ha TUIATUTE Ha
Jp>KaBHATa aAMUHUCTpanuja. Taa Mepka € Bo (pyHKIIMja Ha HATIOPUTE 32 HAJIMUHYBaHbE
Ha MMPoOJIEeMHTE CO KOU C€ COOUyBa JOMaIIHaTa eKOHOMHja MOpaIn CE YIITe aKTyeTHaTa
CBETCKa EKOHOMCKa KpH3a.

1.1.2. MoHeTapHa NOJUTHKA



Bo wu3BemTajHHOT TEpUON MOHETapHAaTa IIOJIMTUKA Oelle OpHUEHTHUpaHa KOH
ONIp)KyBamkb€ Ha CTAOMJIHOCTA Ha JIEBU3HHOT KypCc Ha JAeHapoT. TakBata MOHeTapHa
cTpateruja TpeOamie Ja OBO3MOXKH OJIp)KyBame CTaOMIIHOCT Ha IIEHUTE KaKo HEj3MHa
OCHOBHA, 3aKOHCKM yTBpAeHa Iied. 3a Taa unein, HBPM oxapxyBaile pecTpUKTUBHA
MOHETapHa moyiuTuka. Bo Taa ¢yHKIMja Oea aHTaXUpaHU HEJ3SUHUTE TJIaBHU MHCTPYMEHTH
(omeparuu Ha OTBOpPEH Ma3ap, KaMaTHa CTaIlKa U 3a/I0JDKUTENHA Pe3epBa).

Co nmmBHO kopuctewme, HBPM ja 3angpka crabuimHocTa Ha JE€BU3HHOT Kypc Ha
neHapot. OcBeH Toa, BO (DyHKIIMja Ha 3allITUTa Ha KYpCOT Ha JIEHApOT OeIle W 3HAYUTEITHO
nogoOpeHara cocrojba Ha JeBH3HUTE pe3epBUM Ha npkaBata. Ha 31.12.2009roauna
u3HecyBaa 1.597,5mui. eBpa, mto ¢ 3a 102,5Munronu eBpa moBeke oJ1 HUBHATa cOcToj0a
Ha KpajoT Ha MPEeTXO0IHAaTa TO/INHA.

MeryToa, TpEepecTPUKTUBHOCTA Ha  MOHETapHAaTa IOJUTHKA  IpEeIu3BUKA
MOTPOIIYBAYKUTE IIEHH (IPEKy KOM C€ MEpH CTamkaTa Ha uH(anuja) aa OeexaT HaJ0 HH
(MunHycHH) ronemunu. Toa 3Ha4YM Jieka EKOHOMHjaTa HaBjie3e BO JECTPYKTHBHATA 30HA Ha
neduaruja. TakBa cocrojOa Oeiie mprcyTHa BO mepuonoT jyHH-aekemBpu 2009 roauHa.
Crankata Ha faeduanyja 3a nena 2010roauna u3necysaiie 0,8 otcTo.

[TogonroTpajHo mpucycTBO Ha jAeduammja MOXe Jga Ouje TMOCTpalrHO 32
eKOHOMUjaTa 0/ cTanka Ha uHgpnanuja oa Ha npumep 8 — 10otcro. CornemyBajku ro Toa, BO
nexkemBpu 2009 roquHa u Ha noderokoT Ha janyapu 2010 roguna HBPM ja namanu
pedepeHTHaTa KaMaTHa cranka npBo, o 9 Ha 8,5 oTcTo, a MOTOa HAa 8 OTCTO TOUIIHO.
Meryroa, HBPM He ro Hamam U3HOCOT Ha OJlarajHUYKy 3aluCH MTO OaHKUTE MOXKAT /1a TO
3aluIIyBaaT Kaj Hea. 3a0eliexIIMBO € JIeKa U NMpH HaMmajleHa pedepeHTHa KaMaTHA CTarlka,
M3HOCOT Ha 3anuiianu OjarajHudku 3anuck Ha HBPM Bo u3BemTajHHOT niepro Oenexerie
PEKOPJIHYU FOJICMUHU HAIMHHYBajKH 10 n3HOCOT 01 290 muinonu espa. Toa nma(ie) cruitHo
OTPaHUYYBAa4YKO JEjCTBO BP3 JIMKBHIHOCTA HAa OaHKHTE, 00EMOT Ha OJO0OpPEHHM KpEeIuTH Ha
npeTnpujaTyjaTa U HACEJICHHETO, a CO TOAa W HEraTWBHO [IEjCTBO BP3 BHCOYMHATA Ha
KaMaTHUTE CTAIlKU 10 KOM OaHKUTE UM 0J100pyBaaT KPeIUTH HA MIPUBATHUTE JIUIIA.

B) Bo aHanm3upaHuoT nepuoi ce 3acuiid 0100pYBambETO KPEAUTH HA MAJIA U CPETHU
npernpujatyja on kpeautHara quHUja mTo Bo 2009 roguna Bnamata Ha PM ja mobu on
EBporickara unBecturmcka Oanka (100 mun. eBpa). 3axinyuno co janyapu 2010 roamHa
npeky MakenoHcka 0aHKa 3a MOJAJpIIKA HAa pa3BojoT Oea omoOpenu 12,4 mui. eBpa 3a
BKynmHO 35 mpoekTH. Tue nomonHuTenHO Oea MOIAPKaHM CO KPEAUTHU CPEACTBA O]l
KOMepIUjaTHUTE OaHKH IIITO C€ OBJIACTEHH Jia TH 0J100pyBaar U CEpBUCUPAAT TUE KPEIAUTH.

1.2. IllTo He e peaJlM3UPAHO WJIM He € I€JOCHO CIPOBEIHO BO AHAJH3MPAHHOT
nepuoj

Bo Ttexkor Ha aHaim3upaHHOT mnepuo] Oea peanu3upaHd 3HAYaeH JeJl  OJf
MJIaHUpaHUTe akTUBHOCTH Ha Brnamara ma PM. Ilokpaj vuB, Brnagara na PM mpesene u
JPYTd MEPKU M aKTUBHOCTH IITO MPOM3JIEroa 0] HOBOCO3/AJCHUTE PELIECUCKU YCIOBU Ha
JIe]CTBYBam-€, KaKo pe3yJiTaT Ha JIejCTBOTO HA CBETCKaTa eKOHOMCKa Kpu3a. Cenak, HEKOU 0J1
IUITAHUPAHHUTE MIPOTPAMCKH aKTHBHOCTH U HATaMy OCTaHyBaat He (110)peair3upaHi.

Tyka, IpBEHCTBEHO C€ MUCIIM Ha MPOAOKYBAHETO U 3aBPILIYBAHETO HA MPOLIECUTE
Ha JICHaIlMOHAIM3allMja Ha UMOTOT U Ha (UCKajmHaTa JeleHTpanu3anuja. JluHamukara Ha
JIeHallMOHAJIM3alija ce BPIIA CO MHOTY 103a0aBEHO TEMIIO OJf IOPaHO, IITO CE HAMETHYBa



KaKO CEpHO3EH MpOoOJIeM 3a pean3upame Ha TNIAHUPAHOTO 3r0JIEMYBakh¢ HA NHBECTHIIMHTE
(momaIHu M CTpaHCKH) BO 3eMjaTa, KaKO M Ha 3all0YHATHOT MPOLEC HA NMpUBATH3AlMja HA
3€MJHINTETO IITO IO KOPUCTAT 3HAYaeH JIeJl OJ1 MPEeTNpHujaThjaTa u rparaHure.

HcroBpemeHo, mpormecoT Ha GucKalHa JeleHTpaan3amnrja 6aBHO ce MpUBpIIyBa. Bp3
OCHOBA Ha INPETXO0JIHA OLIEHKA Ha HCIIOJIHETOCTA Ha COOJIBETHUTE YCJIOBU, BO aHAJIU3UPAHUOT
MepHoJ] caMo €JlHa OMIITHHA J00u A03BoJia oa Biamata Ha PM 3a mpemuHyBame BO BTOpara
¢aza oj nporecot Ha puckanHa AeneHTpanu3anyja. Ocranaa ymre 16 eIMHAIN Ha JOKaJTHATA
camoynpaBa (EJIC) mro He ro moMuHajle mparor Ha BTopara ¢asa oa (uckaaHaTa
neuenrpanusanmja (8o Taa dasza ce 69 EJIC). HesapuiyBameTo Ha TOj mporiec r'u 3abaByBa
HaTaMOIIIHUTE pPePOPMCKM AKTHBHOCTH HA TOj IUIaH, COIJIEJaHW BO peaM3UpameTO Ha
pernoHamHUOT eKoHOMCKH pa3Boj Ha EJIC, puckannoro BoennauyBame Ha EJIC, mocteneHoto
3aMeHyBambe Ha OJIOK-I0TallMUTE O] HEHTPAIHUOT OYyIIeT CO HOBH HAaYMHM Ha (PMHAHCHpAHkE Ha
coozBeTHUTE HauIexkHOCTH HAa EJIC uTH.

1.3. Mo:xHH pu3uIH 0] (He) CIPOBeIyBameTO UJIM 0/ HeJJOBOJIHO KBAJIHTETHO
CIpoBeyBame HA AKTHBHOCTHTE

Hajronem pusuk co koj Brmagara nHa PM ce coodyBamie mpu peamu3upamero Ha
CBOWUTE TMPOTPAMCKH AKTUBHOCTH BO M3BEIITAjHUOT TEPHUOJ U CO KOj K€ ce COOouyBa BO
norosieM aen ox 2010roauHa € mpoAoIKEHOTO JIEjCTBO Ha €KOHOMCKATa Kpu3a U Op3uHaTa
CO KOja 3eMjarta ke m3JneryBa oJ (azara Ha peuecuja. Bo Taa Hacoka, 0cOOCHO € 3HA4ajHO
Jald W CO KOJIKaBa Op3WHAa HAjroJIeMUTEe HAJIBOPEUIHO-TPrOBCKH TMapTHepu Ha PM
(Cepmanuja, Uranuja, Pycuja, I'punja u CpOuja) ke nzneryBaar oj ¢aszara Ha peuecuja. Of
HUB, caMo ['epMaHuja MoKaxyBa MO3UTUBHU MPOMEHH, JI0/IeKa JAPYTUTE YETUPH 3eMjH Ke ce
COOUYyBaaT CO CEPHO3HHU €KOHOMCKH npobsemu u Bo TekoT Ha 2010roxuna. Toa, ocobeno e
KapakTepucTuyHo 3a PemyOnwmka ['pomja, Koja ©Ma JOMHWHAHTHO Y4Y€CTBO BO
COIICTBEHUYKATA CTPYKTypa Ha CTPAHCKHUTE TUPEKTHU MHBECTUIMH BO PM, mTo Moxe na ce
NPEeTBOPH BO CHUJIHA 3aKaHAa W PHU3UK 32 TOBEAYBAalkE Ha JIOMAllHATA E€KOHOMHja IO
MPOCIEPUTETHATA TIAaTeKa O/ HEj3UHUOT Pa3Boj.

Ha nomaiien ruraH, CHIIeH pU3HK 32 peaju3upame Ha TUIAHUPAHUTE aKTHBHOCTH Ke
Ouje, 1 HaTaMy NPUCYTHATA HEJIMKBUIAHOCT HA €KOHOMCKHUTE CYOjeKTH, IITO MOXKE /1a BOJU
KOH HaMaJlyBaukd OO0eM Ha HWHAYCTPUCKO MPOU3BOACTBO. Toa ke ycIoBH MOOABHO
W3JIETyBakhe Ha MaKeJlOHCKaTa exkoHoMHja oj (azata Ha penecuja. OCBEH Toa, PHUBHK
MPETCTaByBa M MOXXHOTO 3roJieMyBamke Ha OpOjOT Ha HEBPAOOTEHHU IITO € PEIOBHA T0jaBa BO
€KOHOMHHTE KOora THe M3JeryBaaT oJ (pasata Ha penecuja. Peanuzanujara Ha Taa 1mojaBa BO
momMacoBeH 00eM MOXKe J1a MpeAr3BUKa 0jaBa Ha OJPE/ICHN €JIEMEHTH Ha COIMjaTHa Kpu3a,
KOM BO TojieMa Mepa ke ro aHraxupaar Oyperor Ha PM 3a caHupame Ha COOJBETHHTE
nocneauuu. Toa Ou 3HauUeNo W peaylHpame Ha CpelcTBaTa IITO OM ce aHraxupaie BO
Pa3BOjHU aKTUBHOCTH Ha EKOHOMH]aTa.

CepHo3eH pU3MK 3a OCTBApyBalke€ Ha IMPOrpaMUpPAHUTE U HA HOBOHAMETHATUTE
aKTUBHOCTH M MepKu Ha Bnanara Ha PM, Moxke na npercraByBa HECHHXPOHU3UPAHOCTA Ha
MOHeTapHaTta M (uckanHara noautuka. OBojmaT, cepro3eH MmpodaeM MOXKE J1a MPEeTCTaByBa
MIPEBUCOKMOT M3HOC Ha TOBJICYEHHU CPENCTBA OJ] OaHKWUTE MpEeKy NpojaxkOa Ha OjarajHU4YN
3amucu Ha HBPM, co mro ce HamanyBa JWMKBHJIHMOT TOTEHIMjal Ha OaHKWUTE, Ce
OorpaHn4yBa 00€MOT Ha KpeAUTH 3a MPUBATHHOT CEKTOP, @ KAMATHUTE CTAlIKU Ce JpXKaT Ha
HUBO INTO HE COOJIBETCTBYBA Ha COCTOj0aTa Ha perecdja mTo ja omdaruia JOMallHaTa



exoHomuja. OCBeH TOa, W HaTamMy IPHCYTHATa BHCOKAa PECTPUKTHUBHOCT HAa MOHETapHaTa
MOJIUTHKA OM MoOKena Ja ce peduieKTHpa BO HAMAJICHW WHBECTHIIMM BO EKOHOMHjaTa,
HaMaJIeHO TIPOM3BOJICTBO, HAMAJIEHU JIOXO/IM, @ CO TOA U HAaMaJIEHU MIPUXO0JU BO OYUETOT Ha
3emjata. [locmeanma onx Toa Oum MoOKeno Aa Oujie JOMOJHHUTEHO 3rojieMyBamke Ha
3aJI0JUKEHOCTa Ha 3eMjaTta JoMa M BO cTpaHcTBO. O Jpyra cTpaHa, CEpHO3€H PHU3HK
MpeTcTaByBa M Op3uHaTa co koja Brnagara na PM ke ru peanusupa 1uiaHupaHuTe KaluTaaTHu
WHBECTHUIIMH, KAaKO CBOEBUICH MOTTUKHYBA4 HA MO3UTHBHUTE MPOMEHHU IITO CE€ OYEKyBa Jia
Ce CJIydyBaat BO JOMalllHaTa €KOHOMH]ja BO MTPETCTOJHUOT MEPUOI,.

Hajmocne, cBoeBuaeH pU3MK 3a MaKeJIOHCKAaTa €KOHOMHja BO MPETCTOjHUOT TEPHUO]T
MOXe Ja MpercTaByBa (HE)IOHECYBameTO OJ/Ulyka Ha EBporickara yHHja 3a ONpenesyBarbe
JaTyM 3a MOYHYyBame MperoBopu co PM 3a Hej3MHO WIEHCTBO BO Taa 3ae/HUIA, KAKO U 3a
Hej3uHo wieHcTBO Bo HATO. EBeHTyaqHHMOT HETraTUBEH OATOBOP OJf THE MeryHapOIHU
MHCTUTYLIMM OM MOXKeJ Jia T0o 3a0aBu NMPWIMBOT HA CTPAHCKHU TUPEKTHU MHBECTHIMU BO PM,
HITO BO YCJIOBM Ha HEJOBOJIEH (PUHAHCUCKM KamaluTeT Ha 3eMjaTa, MOXKE CHIIHO
OTpaHMYYBayKU Jia JIEJCTBYBa BP3 YCIEIIHOCTa BO pPEAJM3UPABETO HA WIAHUTE MPOrPaMCKU
aKTUBHOCTU Ha Bnagara Ha PM, 0coO6eHO BO J€TOT Ha MPECTPYKTYUPAHE U MOTTUKHYBAKE HA
UIHUOT PacTeX Ha EKOHOMM]aTa.

1.4. Onura cTpy4YHa OLIEHKA 32 CIPOBeeHUTe AKTUBHOCTH BO NEPHOIOT HA
HU3BECTYBAabETO, CO MOKHM NPEeNnopaKku

Bo mepnonoT Ha M3BeCTyBameTO Oea peamu3upaHd MOrojeM el Of TUIAHWPAHHUTE
aKTHBHOCTH Ha Brnanmara Ha PM u Ha ocraHatuTe Ap)KaBHU MHCTHTYLUU BO JIOMEHOT Ha
¢uHancuckara nonutuka. [lokpaj Hus, Bragara nHa PM mpesene u npyru mepku mto Oea
YCIIOBEHH O] aKTyeITHUTE €KOHOMCKH COCTOjOM M JBM)KEHa BO 3€MjaTa, MPEIU3BUKAHU O]
JIeJCTBOTO Ha CBETCKAaTa €KOHOMCKA KpH3a M Off MoTpedara 3a U3BJICKYBamke Ha JOMaIIHATa
eKoHoMUja o7 (pa3ara Ha perecHja.

[Ipe3semennTe MEpKH M aKTUBHOCTH IMPHIOHECOA 32 HATaMOIIHO IMOJ00pyBame Ha
€KOHOMCKMOT aMOMEHT M 3a 3rojJieMyBamke Ha EKOHOMCKara cioboga Bo 3emjara. Toa,
BIIpoYeM, Oelle MOTBPACHO BO W3BemTajoT Ha “Xeputuy GonaejmH® u Ha “Bonctpur
KypHal, Bo koj PenyOnnka Maxkenonuja e panrupana Ha 56 mecto Bo cBeToT (3a 22 mecTa
07100po o1 2008roauHa) criope/1 CTENeHOT Ha €KOHOMCKaA 100012 Ha MPeTIprueMaduTe.

Cemnak, momoOpyBameTO Ha EKOHOMCKHOT aMOHMEeHT He ce MaHudectupa BO
MO03HAYajHU MMO3UTHBHU MIPOMEHHU Ha JIOMAIleH eKOHOMCKH IulaH. [ TaBHa MpHUYMHA 32 TOA €
HATaMOITHOTO IPOJIOJKEHO JEjCTBO HAa €eKOHOMCKATa KpH3a U CEPUO3HUTE MPOOIEMH CO KOH
[ITO Ha €KOHOMCKH IUIaH C€ COOYyBaaT HajBXHUTE HAJABOPEIIHO-TPTOBCKH IMApPTHEPH HA
PM.

Bo HaOpyayBaHHOT mepHoa € 3a0eexIIMBO OTCYCTBOTO HAa CHHXPOHH3HUPAHOCT
Mery (uckanHaTa ¥ MOHETapHATa TOJUTHKA MPH MPE3EMamkeTO MEPKH 32 COOUYBAHmE CO
kpusata. Ce nmoOuWBa BmeuyaToK Jeka (UCKaJHATa TMOJUTHKAa € OcaMeHa BO Taa OHWTKA.
HBPM, mnoBeneHa o7 Hej3WHATa CTPUKTHA OIPEACIICHOCT Jia ja OApXyBa (PUKCHOCTA Ha
JEBU3HHOT KypC Ha JEHApOT, crpoBeayBa(llie) UCKIYYUTEIHO PECTPUKTHBHA MOHETapHa
MOJINTHKA, YHja TOCJIEeNUIla € MOBEKeMeceuHa JECTPYKTHBHA cocToj0a Ha aeduianivja BO
eKoHoMHjaTa. Pe3yarar Ha TakBara TOJMTHKA € HamaleHaTa JUKBUAHOCT Ha
MpeTnpujaTijaTa U 3acuiieHa HEMOXKHOCT THE Jia C€ CO0YaT CO PAaCTEUKUTE MPOOJIEMU IITO



UM TH HAMETHYBa perecujata. TakBara HECHHXPOHU3UPAHOCT U MOBPEMEHA JMCOHAHTHOCT
Mel'y HajBOKHUTE IIOJIyTM Ha MaKpOCKOHOMCKATa IMOJIMTHKA, TMPEAU3BHKA OIIITa
HECUTYPHOCT U HEM3BECHOCT Ka] EKOHOMCKHUTE Cy0jeKTH 3a WHUTE TIPABIM HA EKOHOMCKATa
MOJIUTHKA Ha 3eMjaTa M Cce IMPETBOPH BO CEPUO3EH PU3MK 3a pealu3upame Ha HIHHUTE
MPOrpaMcKy aKTUBHOCTH Ha Bnamata na PM. Toa ja HameTHyBa motpebara 3a HUBHO HJIHO
CUHXPOHHM3UPAHO JICjCTBYBaKE€ CO I MaKeJIOHCKaTa €KOHOMHja INTO MoOp30 1a ja
HaIyIIITA 30HaTa Ha pelecuja.

[Tokpaj T0j pu3HK/3aKaHa, MaKeJOHCKAaTa €EKOHOMHja BO MMPETCTOJHUOT MEPHOJT Ke Ce
COOYYyBa CO JPYTH JIBa CEPUO3HU PU3HKA: HEU3BECHOCT 3a Op3MHATa Ha U3JIETYBambe Ha
€KOHOMHUUTE Ha HEJ3MHUTE HAjBAXKHU HAJBOPEIIHO-TPrOBCKHU IMAPTHEPH, a CO TOA U 32
HEJ3MHO MU3JIEryBam-e O] IOCTOJHATa KPH3a, KaKO U HEU3BECHOCT BO IOIJIE]] HA

NO0OMBaKETO AaTyM 3a MMOYHYBame nperoBopu co EY 3a BieryBame Ha PM Bo Taa

3aeJIHMIIA U BO TOTJIeN Ha PpUKITydyBameTo Ha PM kon anujancara HATO.



